SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.,
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $600,000,000.00,
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 3,000,000 (TRES MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

EMISOR:

TIPO DE VALOR: )

CLAVE DE COTIZACION:

CALIFICACION OTORGADA POR STANDARD AND
POOR’S, S.A. DE C.V. A LA PRESENTE EMISION:

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO,
S.A. DE C.V. A LA PRESENTE EMISION:

DEPOSITARIO:
GARANTIA:

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
PARA CIRCULAR:

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS:

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR:

PLAZO DE LA EMISION:

FECHA DE LA OFERTA!:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE REGISTRO EN BOLSA:

FECHA DE LIQUIDACION:

FECHA DE VENCIMIENTO: )

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO:

PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES:

PRIMERA TASA ELEGIDA PARA CALCULAR
EL PROMEDIO DE LA TASA DE LOS CETES:

INTERESES MORATORIOS:

AMORTIZACION:
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL:

POSIBLES ADQUIRENTES:

REGIMEN FISCAL:

REPRESENTANTE COMUN:

MONTO DE LA OFERTA

$300,000,000.00

(TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Corporacién Geo, S.A. de C.V.
Certificados Bursétiles.
“GEO 03".

“mxA” La cual significa: “Fuerte capacidad de pago tanto de intereses como principal, aln cuando es mas susceptible a efectos adversos por cambios
circunstanciales o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores”.

“A (mex)" La cual significa: “Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que
para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores”.

S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V. Institucién para el Depésito de Valores.

Avales de las subsidiarias de Corporacion Geo, S.A. de C.V. que a continuacién se mencionan: Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares Ideales, S.A. de C.V.,
Disefio y Proyeccion de Vivienda S.A. de C.V., Geo Baja California, S.A. de C.V., Geo Morelos, S.A. de C.V. Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tampico, S.A. de C.V.,
Geo Reynosa, S.A. de C.V., Geo Monterrey, S.A. de C.V., Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V., Geo Veracruz, S.A. de C.V., Geo Hidalgo, S.A.
de C.V,, Geo D.F., S.A. de C.V., y Geo Laguna, S.A. de C.V.

$600,000,000.00 (SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

$100.00 (clEN PESOS 00/100 Mm.N.) cada uno.

$291,438,522.00 (DOSCIENTOS NOVENTA Y UN MILLONES, CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL QUINIENTOS VEINTIDOS PESOS 00/100 M.N.).

1,820 dias, equivalentes a 65 periodos de 28 dias (aproximadamente cinco afios).

14 de marzo de 2003.

14 de marzo de 2003.

14 de marzo de 2003.

14 de marzo de 2003.

7 de marzo de 2008.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados completamente, los Certificados Bursétiles (en lo sucesivo “LOS CERTIFICADOS") generaran un
Interés Bruto Anual sobre su valor nominal que el Representante Comun determinara el dia habil anterior al final de cada periodo de 28 dias, computado a partir de la
Fecha de Emisién, y que regiré durante ese periodo, conforme a lo siguiente:

Adicionar 3.75 (TRES PUNTO SETENTA Y CINCO) puntos porcentuales al promedio simple (en adelante EL PROMEDIO) de la tasa de rendimiento anual (promedio
ponderada o la que la sustituya) en colocacién primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) a plazos de 27, 28 o 29 dias, capitalizada, o en
su caso equivalente a 28 dias, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico por conducto de Banco de México, el mismo dia de la subasta por el
medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco; y el resultado seré la Tasa de Interés Neto Anual de LOS CERTIFICADOS. Para calcular EL PROMEDIO de la tasa de rendimiento de los
CETES, el Representante Comun utilizara las siguientes tasas de rendimiento de los CETES a los plazos mencionados de tal forma que siempre se utilicen cuatro
tasas para calcular el promedio: (a) Para calcular EL PROMEDIO del primer periodo de 28 dias se utilizar4 como primera tasa de los CETES aquella resultante de la
subasta inmediata anterior a la fecha de emision de los CERTIFICADOS. Las restantes 3 (TRES) tasas a utilizarse seran aquellas que se den a conocer en las tres
subastas posteriores a dicha fecha y antes de que inicie el siguiente periodo de 28 dias. En el caso de que no se lleve a cabo una 0 mas subastas antes de la fecha
de inicio del siguiente periodo de 28 dias, se utilizara el promedio simple de las tasas ya elegidas y el resultado de dicho promedio sera elegido como la tasa o tasas a
utilizar para calcular EL PROMEDIO. (b) Para calcular EL PROMEDIO del segundo y subsiguientes periodos de 28 dias se utilizard como primera tasa de los CETES
aquella resultante de la subasta inmediata anterior a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo posterior al primero. Las restantes
3 (TRES) tasas a utilizarse seran aquellas que se den a conocer en las tres subastas posteriores a dicha fecha y antes de que inicie el siguiente periodo de 28 dias. En
el caso de que no se lleve a cabo una o mas subastas antes de la fecha de inicio del siguiente periodo de 28 dias, se utilizara el promedio simple de las tasas ya
elegidas y el resultado de dicho promedio sera elegido como la tasa o tasas a utilizar para calcular EL PROMEDIO. En el caso de que dejaren de existir los CETES
se tomara aquella tasa que el Banco de México determine como tasa sustituta de la Tasa de los CETES

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso equivalente a 28 dias, de las Tasas de los CETES, a plazos de 27 (VEINTISIETE) 0 29 (VEINTINUEVE)
dias, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el interior de este Suplemento del Prospecto de Colocacién y en el Titulo correspondiente. A la tasa
resultante (Tasa de interés Neto Anual), se le aplicard en su caso una sobre tasa equivalente a la tasa de retencién por ingresos por intereses para personas fisicas
que fije la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” y el resultado sera la “Tasa de Interés Bruto
Anual de LOS CERTIFICADOS?", con el fin de que dichos inversionistas reciban un pago de intereses igual al que hubieran recibido de no aplicarse dicha retencion.
El interés que causaran los “CERTIFICADOS” se computara a partir de su fecha de emisién y los cdlculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar el monto
de intereses a pagar en cada periodo de 28 dias, el Representante Comun utilizara la formula, que aparece en el titulo correspondiente y en el interior del presente
suplemento del prospecto de colocacion.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles seran pagaderos cada 28 (VEINTIOCHO) dias, durante la vigencia de la emision, de acuerdo con las fechas
sefialadas en el calendario inserto en el titulo correspondiente y en el interior del presente suplemento del prospecto de colocacién, contra la entrega de la constancia
correspondiente, excepto en los casos en que el dia establecido como fecha de pago sea inhabil; en cuyo caso se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, de
conformidad con lo que establecen los articulos 14 Bis 8 de la Ley del Mercado de Valores y el 81 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 11 de abril de 2003.

La tasa de Interés aplicable para el primer periodo de 28 dias se dara a conocer el dia habil anterior a la fecha de pago de intereses correspondiente a dicho periodo.
La primera Tasa de los CETES elegida para calcular EL PROMEDIO para el primer periodo de 28 dias es de 9.70% (NUEVE PUNTO SETENTA POR CIENTO).

En caso de mora en el pago del principal y/o intereses, los Certificados Bursatiles causaran un interés moratorio sobre el principal a una tasa equivalente a multiplicar
por 3 (TREs) veces el Costo Porcentual Promedio de Captacion Anual en Moneda Nacional (CPP) que publica el Banco de México, pagadero en forma mensual,
desde la fecha en que la Emisora incumpla en su obligacion de pago y hasta en tanto la suma principal correspondiente y sus intereses no sean totalmente pagados.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la Emisora y en la misma moneda que la suma del principal y de
los intereses

La amortizacién de la presente emision se efectuard mediante pago Unico al vencimiento del plazo de la emision contra la entrega del titulo respectivo.

El lugar de amortizacién y de pago de los intereses de la presente emision sera en las oficinas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de
Valores, ubicada en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., a través de transferencia electrénica a los
intermediarios correspondientes.

(1) Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, (2) instituciones de seguros y de fianzas, (3) fondos de pensiones, (4) organizaciones auxiliares
del crédito y (5) sociedades de inversion conforme a la legislacion que las rige.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los certificados bursétiles a que se refiere el presente suplemento se encuentra sujeta
(i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo segundo transitorio, fracciéon LXXII y el articulo 160 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la emision. Los posibles adquirentes de los
certificados bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los certificados bursatiles incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

MultiValores
CASA DE BOLSA

MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
MultiValores Grupo Financiero

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores y se cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La presente emision y oferta publica forman parte de un Programa de Certificados Bursatiles inscrito en el Registro Nacional de Valores con el Nimero 2186-4.15-2003-001-01.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores, no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.

México, D.F., a 14 de marzo de 2003.

Este Suplemento también podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx

AUT. C.N.B.V. DGE-136-3936 del 13 de marzo de 2003.
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO
DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA
Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS
DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE

“Ningln intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico,
o cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion
o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento
al Prospecto de Colocacion. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Suplemento
al Prospecto de Colocacion debera entenderse como no autorizada por la Compafiia
y MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V. MultiValores Grupo Financiero.”
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|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

La Emisién

Geo emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autori-
zado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) mediante Oficio
No. DGE-132-3932 de fecha 13 de marzo de 2003, la cantidad de 3,000,000 (TRES
MILLONES) de Certificados Bursatiles bajo las caracteristicas que a continuacion se
describen:

Inscripcidn

Los Certificados Bursatiles objeto de éste suplemento de colocacién (“Certifica-
dos”) que se emiten al amparo del Programa (“Programa”), se encuentran inscri-
tos en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores (“RNV”) con el nud-
mero 2186-4.15-2003-001-01 y se cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V.

La inscripcion de los Certificados en el RNV no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.
Emisor

Corporacion Geo, S.A. de C.V.

Clave de Cotizacion

La clave de cotizacion de la presente emision del Programa es “GEO 03", la cual esta
integrada por la clave de Geo y los digitos que identifican el afio de emision y el nUme-
ro de emisién, quedando representada con numeraciéon progresiva para cada una de
las mismas.
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Monto Total Autorizado del Programa para Circular

La CNBV autorizé a Corporacién Geo para que emita Certificados al amparo del Pro-
grama por un monto total de hasta $600,000,000.00 (SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS,
00/100 M.N.).

Monto de la Primera Emision

$300,000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Valor Nominal de los Certificados

El valor nominal de los Certificados es de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), cada uno.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$291,438,522.00 (DOSCIENTOS NOVENTA Y UN MILLONES, CUATROCIENTOS TREINTA Y
OCHO MIL QUINIENTOS VEINTIDOS PESOS 00/100 M.N.).

Plazo de los Certificados

El plazo de esta primera emision es de 1,820 dias, equivalentes a 65 periodos de
28 dias (aproximadamente cinco afos).

Amortizacion

Un solo pago del principal en la fecha de vencimiento, contra la entrega del titulo co-
rrespondiente.

Fecha de Vencimiento

7 de marzo de 2008.
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/ Fecha de la Oferta

14 de marzo de 2003.

Fecha de Emision

14 de marzo de 2003.

Fecha de Registro en Bolsa

14 de marzo de 2003.

Fecha de Liquidacion

14 de marzo de 2003.

Intereses y Procedimiento de Calculo

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados los certificados burséa-
tiles (LOS CERTIFICADOS) generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal,
gue el Representante Comun fijara el dia habil anterior al final de cada periodo de
28 dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual) computado a
partir de la fecha de emision y que sera la tasa aplicable para ese periodo, conforme a
lo siguiente:

Adicionar 3.75 (TRES PUNTO SETENTA Y CINCO) puntos porcentuales al promedio simple
(en adelante EL PROMEDIO) de la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o
la que la sustituya) en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) a plazos de 27, 28 o 29 dias, capitalizada, o en su caso equiva-
lente a 28 dias, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por
conducto de Banco de México, el mismo dia de la subasta por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco; y
el resultado sera la Tasa de Interés Neto Anual de LOS CERTIFICADOS.

Para calcular EL PROMEDIO de la tasa de rendimiento de los CETES, el Represen-
tante Comun utilizara las siguientes tasas de rendimiento de los CETES a los plazos
mencionados de tal forma que siempre se utilicen cuatro tasas para calcular el prome-
dio:

a) Para calcular EL PROMEDIO del primer periodo de 28 dias se utilizara como pri-
mera tasa de los CETES aquella resultante de la subasta inmediata anterior a la
fecha de colocacion de los CERTIFICADOS. Las restantes 3 (TRES) tasas a utili-
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zarse seran aquellas que se den a conocer en las tres subastas posteriores a di-
cha fecha y antes de que inicie el siguiente periodo de 28 dias. En el caso de que
no se lleve a cabo una 0 mas subastas antes de la fecha de inicio del siguiente pe-
riodo de 28 dias, se utilizara el promedio simple de las tasas ya elegidas y el re-
sultado de dicho promedio sera elegido como la tasa o tasas a utilizar para calcu-
lar EL PROMEDIO.

b) Para calcular EL PROMEDIO del segundo y subsiguientes periodos de 28 dias se
utilizard como primera tasa de los CETES aquella resultante de la subasta inme-
diata anterior a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo posterior al primero. Las restantes 3 (TRES) tasas a utilizarse seran
aquellas que se den a conocer en las tres subastas posteriores a dicha fecha y
antes de que inicie el siguiente periodo de 28 dias. En el caso de que no se lleve a
cabo una 0 mas subastas antes de la fecha de inicio del siguiente periodo de
28 dias, se utilizara el promedio simple de las tasas ya elegidas y el resultado de
dicho promedio serd elegido como la tasa o tasas a utilizar para calcular
EL PROMEDIO.

En el caso de que dejaren de existir los CETES se tomara aquella tasa que el Banco
de México determine como tasa sustituta de la Tasa de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso equivalente al perio-
do de 28 dias, de las Tasas de los CETES, a plazos de 27 (VEINTISIETE) 0 29 (VEINTI-
NUEVE) dias, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
36000
TC = [( — PL) —1] (7)
36000 28

28/PL

En donde:

TC =Tasa capitalizada o equivalente a 28 dias.
TR =Tasa de rendimiento de los CETES
PL =Plazo de los CETES en dias

A la tasa resultante (Tasa de interés Neto Anual), se le aplicara en su caso una sobre
tasa equivalente a la tasa de retencion por ingresos por intereses para personas fisi-
cas que fije la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en la “Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual” y el resultado seréa la “Tasa de Interés Bruto Anual
de LOS CERTIFICADOS", con el fin de que dichos inversionistas reciban un pago de
intereses igual al que hubieran recibido de no aplicarse dicha retencion. El interés que
causaran los “CERTIFICADOS” se computard a partir de su fecha de emisién y los
calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los
dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados cada periodo
de 28 dias, de acuerdo con el calendario inserto en éste suplemento del prospecto de
colocacién, durante la vigencia de la emisién, excepto en los casos en que el dia esta-
blecido como fecha de pago sea inhabil; en cuyo caso se liquidaran el dia habil inme-
diato siguiente, de conformidad con lo que establecen los articulos 14 Bis 8 de la LMV
y el 81 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo sucesivo
“LGTOCY).
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Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de 28 dias, el Repre-
sentante Comun utilizara la siguiente formula:

= UN x (— 2 28
RS ( 36,000 )
En donde:

I =Intereses Brutos del Periodo.
VN =Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB =Tasa de Interés Bruto Anual.

Cada vez que el Represente Comun elija una tasa de los CETES para calcular
EL PROMEDIO conforme al procedimiento descrito anteriormente, hara del conoci-
miento de este hecho por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al Inde-
val y a la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V., a través de los medios que esta ulti-
ma determine, asi como por el medio electrénico denominado “INFOSEL FINANCIERO".

La primera Tasa de los CETES elegida para calcular EL PROMEDIO del primer perio-
do de 28 dias sera dada a conocer en el Aviso de Oferta respectivo.

Adicionalmente, el Representante Comun el dia habil anterior a la fecha de su pago,
dara a conocer por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al Indeval y a
la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V., a través de los medios que esta Ultima
determine, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto y
Neto Anual de los Certificados Bursatiles para el periodo que vence, detallando las
tasas de los CETES elegidas para calcular EL PROMEDIO.

La Tasa de Interés Bruto Anual, las tasas de los CETES elegidas para calcular
EL PROMEDIO asi como el importe de los intereses por pagar, todos ellos correspon-
dientes al periodo vencido, se publicaran el dia de la entrada en vigor del siguiente
periodo de 28 dias en uno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Inde-
val, a mas tardar a las 11:00 (ONCE) horas de ese dia.

Primera Tasa Elegida para Calcular
el Promedio de la Tasa de los CETES

La tasa de Interés aplicable para el primer periodo de 28 dias se dara a conocer el dia
habil anterior a la fecha de pago de intereses correspondiente a dicho periodo. La pri-
mera Tasa de los CETES elegida para calcular EL PROMEDIO para el primer periodo
de 28 dias es de 9.70% (NUEVE PUNTO SETENTA POR CIENTO).
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Periodicidad del Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada
28 (VEINTIOCHO) dias, durante la vigencia de la emision, de acuerdo con las fechas
sefialadas en el calendario inserto en el presente suplemento y en el titulo correspon-
diente, contra la entrega de la constancia correspondiente, excepto en los casos en
gue el dia establecido como fecha de pago sea inhabil; en cuyo caso se liquidaran el
dia habil inmediato siguiente, de conformidad con lo que establecen los articulos
14 Bis 8 de la LMV y el 81 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo sucesivo “LGTOC").

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 11 de abril de 2003.

La amortizacion del titulo se efectuara mediante pago Unico al vencimiento del plazo
de la emision, contra entrega del mismo.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, la S.D. Indeval, S.A.
de C.V., Instituciéon para el Depésito de Valores y la emisora, convienen que el titulo
ampare el monto total de la emision y que no lleve cupones adheridos, haciendo las
veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia deposita-
ria expida.

Se establece expresamente que, a falta de pago de principal o intereses por parte de
“CORPORACION GEOQ” en la fecha en que sea pagadero, se originara el vencimiento
anticipado del monto total de la emision documentada en el titulo correspondiente, y
las cantidades derivadas del mismo seran inmediatamente pagaderas.

Los intereses que devenguen LOS CERTIFICADOS se liquidaran conforme al si-
guiente calendario de pagos:

No. de
Periodo Periodo de Intereses Fecha de Pago
1 Del 14 de marzo de 2003 al 11 de abril de 2003 11 de abril de 2003
2 Del 11 de abril de 2003 al 9 de mayo de 2003 9 de mayo de 2003
3 Del 9 de mayo de 2003 al 6 de junio de 2003 6 de junio de 2003
4 Del 6 de junio de 2003 al 4 de julio de 2003 4 de julio de 2003
5 Del 4 de julio de 2003 al 1 de agosto de 2003 1 de agosto de 2003
6 Del 1 de agosto de 2003 al 29 de agosto de 2003 29 de agosto de 2003
7 Del 29 de agosto de 2003 al 26 de septiembre de 2003 26 de septiembre de 2003
8 Del 26 de septiembre de 2003 al 24 de octubre de 2003 24 de octubre de 2003
9 Del 24 de octubre de 2003 al 21 de noviembre de 2003 21 de noviembre de 2003
10 Del 21 de noviembre de 2003 al 19 de diciembre de 2003 19 de diciembre de 2003
11 Del 19 de diciembre de 2003 al 16 de enero de 2004 16 de enero de 2004
12 Del 16 de enero de 2004 al 13 de febrero de 2004 13 de febrero de 2004
13 Del 13 de febrero de 2004 al 12 de marzo de 2004 12 de marzo de 2004
14 Del 12 de marzo de 2004 al 9 de abril de 2004 9 de abril de 2004
15 Del 9 de abril de 2004 al 7de mayo de 2004 7 de mayo de 2004
16 Del 7 de mayo de 2004 al 4 de junio de 2004 4 de junio de 2004
17 Del 4 de junio de 2004 al 2 de julio de 2004 2 de julio de 2004
18 Del 2 de julio de 2004 al 30 de julio de 2004 30 de julio de 2004
19 Del 30 de julio de 2004 al 27 de agosto de 2004 27 de agosto de 2004
20 Del 27 de agosto de 2004 al 24 de septiembre de 2004 24 de septiembre de 2004
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Periodo

Periodo de Intereses

Fecha de Pago

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65

Del 24 de septiembre de 2004 al 22 de octubre de 2004
Del 22 de octubre de 2003 al 19 de noviembre de 2004
Del 19 de noviembre de 2004 al 17 de diciembre de 2004
Del 17 de diciembre de 2004 al 14 de enero de 2005
Del 14 de enero de 2005 al 11 de febrero de 2005
Del 11 de febrero de 2005 al 11 de marzo de 2005
Del 11 de marzo de 2005 al 8 de abril de 2005
Del 8 de abril de 2005 al 6 de mayo de 2005
Del 6 de mayo de 2005 al 3 de junio de 2005
Del 3 de junio de 2005 al 1 de julio de 2005
Del 1 de julio de 2005 al 29 de julio de 2005
Del 29 de julio de 2005 al 26 de agosto de 2005
Del 26 de agosto de 2005 al 23 de septiembre de 2005
Del 23 de septiembre de 2005 al 21 de octubre de 2005
Del 21 de octubre de 2005 al 18 de noviembre de 2005
Del 18 de noviembre de 2005 al 16 de diciembre de 2005
Del 16 de diciembre de 2005 al 13 de enero de 2006
Del 13 de enero de 2006 al 10 de febrero de 2006
Del 10 de febrero de 2006 al 10 de marzo de 2006
Del 10 de marzo de 2006 al 7 de abril de 2006
Del 7 de abril de 2006 al 5 de mayo de 2006
Del 5 de mayo de 2006 al 2 de junio de 2006
Del 2 de junio de 2006 al 30 de junio de 2006
Del 30 de junio de 2006 al 28 de julio de 2006
Del 28 de julio de 2006 al 25 de agosto de 2006
Del 25 de agosto de 2006 al 22 de septiembre de 2006
Del 22 de septiembre de 2006 al 20 de octubre de 2006
Del 20 de octubre de 2006 al 17 de noviembre de 2006
Del 17 de noviembre de 2006 al 15 de diciembre de 2006
Del 15 de diciembre de 2006 al 12 de enero de 2007
Del 12 de enero de 2007 al 9 de febrero de 2007
Del 9 de febrero de 2007 al 9 de marzo de 2007
Del 9 de marzo de 2007 al 6 de abril de 2007
Del 6 de abril de 2007 al 4 de mayo de 2007
Del 4 de mayo de 2007 al 1 de junio de 2007
Del 1 de junio de 2007 al 29 de junio de 2007
Del 29 de junio de 2007 al 27 de julio de 2007
Del 27 de julio de 2007 al 24 de agosto de 2007
Del 24 de agosto de 2007 al 21 de septiembre de 2007
Del 21 de septiembre de 2007 al 19 de octubre de 2007
Del 19 de octubre de 2007 al 16 de noviembre de 2007
Del 16 de noviembre de 2007 al 14 de diciembre de 2007
Del 14 de diciembre de 2007 al 11 de enero de 2008
Del 11 de enero de 2008 al 8 de febrero de 2008
Del 8 de febrero de 2008 al 7 de marzo de 2008

22 de octubre de 2004
19 de noviembre de 2004
17 de diciembre de 2004

14 de enero de 2005
11 de febrero de 2005
11 de marzo de 2005
8 de abril de 2005
6 de mayo de 2005
3 de junio de 2005
1 de julio de 2005
29 de julio de 2005

26 de agosto de 2005
23 de septiembre de 2005

21 de octubre de 2005
18 de noviembre de 2005
18 de diciembre de 2005

13 de enero de 2006
10 de febrero de 2006
10 de marzo de 2006
7 de abril de 2006
5 de mayo de 2006
2 de junio de 2006
30 de junio de 2006
28 de julio de 2006

25 de agosto de 2006
22 de septiembre de 2006

20 de octubre de 2006
17 de noviembre de 2006
15 de diciembre de 2006

12 de enero de 2007
9 de febrero de 2007
9 de marzo de 2007
6 de abril de 2007
4 de mayo de 2007
1 de junio de 2007
29 de junio de 2007
27 de julio de 2007

24 de agosto de 2007
21 de septiembre de 2007

19 de octubre de 2007
16 de noviembre de 2007
14 de diciembre de 2007

11 de enero de 2008
8 de febrero de 2008
7 de marzo de 2008
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Intereses Moratorios

En caso de mora en el pago del principal y/o intereses, los Certificados Bursétiles cau-
saran un interés moratorio sobre el principal a una tasa equivalente a multiplicar por
3 (TRES) veces el Costo Porcentual Promedio de Captaciéon Anual en Moneda Nacional
(CPP) que publica el Banco de México, pagadero en forma mensual, desde la fecha
en que la Emisora incumpla en su obligacién de pago y hasta en tanto la suma princi-
pal correspondiente y sus intereses no sean totalmente pagados.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
el domicilio de la Emisora y en la misma moneda que la suma del principal y de los
intereses.

Lugar de Pago de Principal e Intereses

El lugar de amortizacion y de pago de los intereses de la presente emision sera en las
oficinas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, ubi-
cada en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F.

Calificacion

Los Certificados objeto de la presente emision han recibido de Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. (“Standard & Poor's”) la calificacién de “mxA” la cual significa: “fuerte capaci-
dad de pago tanto de intereses como principal, aun cuando es mas suceptible a efec-
tos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la economia que la
deuda calificada en las categorias superiores” (ver “Calificacion Otorgada por Stan-
dard & Poor's a la Primera Disposicion”).

Los Certificados objeto de la presente emision han recibido de Fitch México, S.A. de
C.V. (“Fitch México”) la calificacion de “A(mex)”, la cual significa: “Alta calidad crediti-
cia. Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisio-
nes del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas
pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en
un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores”. (ver “Calificacion Otorgada por Fitch México a la Primera Disposicion”).

Depositario

El titulo que ampara los Certificados a que hace referencia este Suplemento, se man-
tendra en depdésito en Indeval para los efectos del articulo 74 de la Ley del Mercado de
Valores.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, Indeval y el Emisor
convienen que dicho titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que el propio Depositario expida.
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/ Posibles Adquirentes

(1) Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, (2) instituciones
de seguros y de fianzas, (3) fondos de pensiones, (4) organizaciones auxiliares del
crédito y (5) sociedades de inversién conforme a la legislacién que las rige.

Intermediario Colocador

Geo designo a MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financie-
ro como Intermediario Colocador para las emisiones que se realicen al amparo del
Programa.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Garantias

Avales de las subsidiarias de Corporacion Geo, S.A. de C.V. que a continuacion se
mencionan: Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares ldeales, S.A. de C.V,,
Disefio y Proyeccion de Vivienda S.A. de C.V., Geo Baja California, S.A. de C.V., Geo
Morelos, S.A. de C.V. Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tampico, S.A. de C.V., Geo Re-
ynosa, S.A. de C.V., Geo Monterrey, S.A. de C.V., Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo
Guerrero, S.A. de C.V., Geo Veracruz, S.A. de C.V., Geo Hidalgo, S.A. de C.V,,
Geo D.F., S.A. de C.V., y Geo Laguna, S.A. de C.V.

Legislacion

El Certificado Bursatil sera regido e interpretado por las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos. Las partes expresamente se someten a la jurisdiccién y competencia de
los tribunales del Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos, renunciando a cualquier
otra jurisdiccién o competencia que por cualquier razén les pudiere corresponder.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los certifi-
cados bursétiles a que se refiere el presente suplemento se encuentra sujeta (i) para
las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en el articulo segundo transitorio, fraccion LXXII y el articulo 160 de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en
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el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta Vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la vigencia de la emision.

Los posibles adquirentes de los certificados bursatiles deberan consultar con sus ase-
sores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los certificados bursa-
tiles incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Causas de Vencimiento Anticipado

Conforme a los términos de LOS CERTIFICADOS, en el supuesto de que suceda
cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipa-
do”); éstos se podran dar por vencidos anticipadamente en los términos y condiciones
gue a continuacioén se describen:

i) Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno
en cualquiera de las fechas de pago sefialadas en el calendario inserto en el pre-
sente suplemento del prospecto de colocacion, de cualquier cantidad que se
adeude por concepto de intereses.

i) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo Correspondiente. Si la Emi-
sora incumple cualquiera de las obligaciones contenidas en el titulo correspon-
diente.

i) Incumplimiento de las Condiciones y Limitantes Establecidas en la Calificacion.
Si la Emisora incumple con la obligacion de contar con los avales de las empresas
subsidiarias que se mencionan en el presente suplemento del prospecto de colo-
cacion; o si por causas atribuibles a cualquiera de ellas, por efectos de concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o cualquier procedimiento similar , asi como cam-
bio de giro o procedimientos de caracter penal o mercantil se encontrara imposibi-
litada de otorgar avales. Asi mismo, si la Emisora hace uso de los recursos obte-
nidos mediante la presente emision para fines distintos a los descritos en la
calificacion

iv) Informacion Falsa o Incorrecta. Si la emisora proporciona al Representante Co-
mun o a los Tenedores de LOS CERTIFICADOS informacion incorrecta o falsa en
cualquier aspecto relevante con respecto de la emisién, o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al titulo de crédito correspondiente.

v) Otros. En los demas casos previstos en las leyes aplicables.

12 MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
MultiValores Grupo Financiero



i

Il. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos provenientes de esta primera emisién de Certificados Bursétiles,
seran destinados al refinanciamiento de pasivos bursatiles de acuerdo a lo siguiente:

Refinanciamiento de Pagaré a Mediano Plazo, emisién “GEO P00” por un monto de
$300,000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) el cual fue colocado a
un plazo de 1,134 dias (aproximadamente 3 afios) cuyo vencimiento es el 7 de agosto
de 2003, con una tasa de interés del 14.27% anual.

Cabe mencionar que los recursos obtenidos de la primera disposicion, correspon-
dientes al refinanciamiento mencionado anteriormente, permaneceran invertidos en
instrumentos gubernamentales de alta liquidez, desde la fecha en que se obtengan
dichos recursos y hasta la fecha en que se liquide la emisién de Pagarés a Mediano
Plazo de referencia.
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lll. PLAN DE DISTRIBUCION

El intermediario en la colocacion es MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Multi-
Valores Grupo Financiero, y los valores seran ofrecidos por esta intermediaria bajo los
términos de mejores esfuerzos.

Asi mismo, MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero
tiene la facultad de conformar un Sindicato Colocador para ésta primera emisién con
otros Intermediarios interesados en participar de la oferta publica.

Aunque varios Intermediarios participaran en la oferta, cabe mencionar que no se for-
malizo un Sindicato Colocador para la distribucion de los valores objeto de la presente
emision, por lo que no es posible precisar el nUmero de titulos a distribuir por cada
Intermediario.

Actualmente, MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financie-
ro, sostiene relaciones de negocio con Corporacion GEO, S.A. de C.V., derivado de
las emisiones de Pagarés de Mediano Plazo denominadas “GEO P01", “GEO P01-2",
“GEO P01-3"y “GEO P02", asi como un programa de Certificados Bursatiles de Corto
Plazo autorizado recientemente, sin existir conflicto de interés alguno derivado de su
participacion en la presente oferta publica.

Como estrategia de venta, se realiz6 una labor de promocién directa de los certifica-
dos con otros intermediarios, quienes a su vez los ofrecen a su base de clientes, iden-
tificando a aquellos que manifiesten interés de invertir en el instrumento y distribuyen-
do entre éstos los certificados.

No existe un monto minimo 0 maximo a asignar por inversionista o intermediario parti-
cipante. Cabe mencionar que la asignacion se hard conforme al principio de “primero
en tiempo, primero en derecho”.
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IV. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Compaifiia recibird un monto neto de: $291,438,522.00 (DOSCIENTOS NOVENTA Y UN
MILLONES, CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL QUINIENTOS VEINTIDOS PESOS 00/100
M.N.) como producto de la emisién, dicho monto se obtuvo de aplicar los siguientes
conceptos:

Intermediacion y Colocacion $6,900,000.00 (SEIS MILLONES, NOVECIENTOS
MIL PESOS 00/100 M.N.)

Estudio, tramite e inscripcion en el Registro $914,228.00 (NOVECIENTOS CATORCE MIL

Nacional de Valores DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.)
Asesoria Legal $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.)
Publicaciones y Otros $647,250.00 (SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL

DOSCIENTOS CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.)

Total Gastos Relacionados con la Oferta $8,561,478.00 (OCHO MILLONES, QUINIENTOS
SESENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y
OCHO PESOS 00/100 M.N.).
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V. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

Los recursos netos que obtendra la Compafiia como consecuencia de la primera emi-
sion de Certificados Bursatiles seran destinados al pago de ciertos pasivos, tal y como
se describe en “Destino de los Fondos”.

La tabla siguiente muestra la capitalizacién proforma de la Compaiiia al 31 de diciem-
bre de 2002, realizando los ajustes necesarios para reflejar los recursos de $300.0
millones correspondientes a la primera emisién de Certificados Bursétiles al amparo
del Programa.

Cifras Auditadas

Al 31 de diciembre de 2002

Histoérico Ajustado (1)

(Miles de pesos)

Pasivo Circulante

Pasivos Financieros® $1,428,396 $1,128,396
Otros Pasivos Circulantes 972,992 972,992
Total de Pasivo Circulante 2,401,387 2,101,388
Pasivo a Largo Plazo 739,702 1,039,702
Otros Pasivos® 599,703 599,703
Total de Pasivos 3,740,793 3,740,793

Capital Contable

Capital Social 114,792 114,792
Actualizacion del Capital Social 268,390 268,390
Prima en Suscripcion de Acciones 2,309,448 2,309,448
Recompra de Acciones 220,228 220,228
Utilidades Retenidas 2,491,264 2,491,264
Insuficiencia en la Actualizacion (2,751,943) (2,751,943)
Efecto de Conversion de Entidades Extranjeras 2,750 2,750
Capital Contable Mayoritario 2,654,929 2,654,929
Interés Minoritario 39,807 39,807
Total de Capital Contable 2,694,736 2,694,736
Capitalizacion Total $6,435,529 $6,435,529

(1) Supone la disponibilidad de efectivo por $300.0 millones. Las cifras no han sido auditadas.
(2) Incluye pasivos bancarios y bursatiles, asi como la porcién circulante del pasivo a largo plazo.
(3) Incluye $599,703 de ISR diferido.
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VI. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del
Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y, ademas,
las que se le atribuyen enunciativa y no limitativa en términos de la presente emisién, y
gue son entre otras:

1.

10.

11.

Incluir su firma autografa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion
Xl del articulo 14 Bis 7 de la Ley Mercado de Valores, habiendo verificado que
cumplan con las disposiciones legales aplicables.

Comprobar los datos contenidos en el balance de la sociedad emisora que se
formule para efectuar la emisién, de conformidad con los estados financieros
dictaminados.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizados por la Comisién Na-
cional Bancaria y de Valores.

Verificar que los Certificados cumplan con todas las disposiciones legales y, una
vez dado lo anterior, firmar como Representante Comun en los mismos.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora y reca-
bar de los administradores, gerentes y funcionarios de la misma, todos los infor-
mes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los re-
lativos a la situacion financiera, en su caso.

Otorgar, en nombre y representacion del conjunto de tenedores, los documentos
0 contratos que con la sociedad emisora deban celebrarse, previa instruccion de
la Asamblea de Tenedores.

Ejercer los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los inversio-
nistas.

Calcular y publicar los cambios de la tasa de rendimiento en las fechas previstas
en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

Calcular y publicar los avisos de pago de los rendimientos y/o amortizacion co-
rrespondiente a los Certificados Bursétiles, en las fechas previstas en el titulo que
ampare la emision.

Actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores de los
valores, para el pago a estos Ultimos de los rendimientos y amortizaciones del
crédito, que ampara la emision de los Certificados Bursétiles.
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12. Dar seguimiento al cumplimiento de las Limitaciones Financieras y Corporativas
impuestas a la Emisora.

13. En caso de pago total o parcial anticipado, debera informarlo a los tenedores de
los Certificados Bursétiles; a la Comision Nacional Bancaria y de Valores; a la

BMV, y al Indeval.
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VIl. PERSONAS CON PARTICIPACION

RELEVANTE EN LA OFERTA

Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Nombre

Cargo

Institucién

Miguel Gémez Mont Urueta
Victor Segura Goémez

Emilio Cuenca Friederichsen
Saul Escarpulli Gomez
Xaochitl Tinoco Montes de Oca
Carlos Mendoza Valencia
Jorge Lopez Meneses

Carlos E. Gonzéalez Mocifio

Fernando Vizcaya Ramos

Vicepresidente Ejecutivo

Vicepresidente de Administracion y Finanzas
Vicepresidente Legal

Director de Planeacion y Financiamiento Bursatil
Jefe de Financiamiento Bursatil

Director Ejecutivo de Banca de Inversién
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Vi

VIIl. CALIFICACION OTORGADA
POR STANDARD & POOR’S
A LA PRIMERA EMISION

Para la primera emision de los Certificados Bursatiles, materia del presente Suple-
mento, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's la calificacién de “mxA” con pers-
pectiva estable, la cual significa: “fuerte capacidad de pago tanto de intereses como
principal, aun cuando es mas suceptible a efectos adversos por cambios circunstan-
ciales o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias
superiores”.
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Rubén Darfo 281 Piso 16

Col. Bosque de Chapultepec

11580 México, D.F.

Tel. (52) 55-52-79-2000

Fax (52) 55-52-79-2001

www.standardandpoors.com.mx Standard & Poor ’S, S.A. deCV. S

Subsidiaria de The McGraw+Hill Companies

10 de marzo de 2003

CORPORACION GEO, S.A. DEC.V.
Margaritas 433

Col. Ex Hacienda Guadalupe Chimalistac
01050 México D.F.

México

Estimados sefiores:

En relacién a su solicitud y acorde con lo dispuesto articulo 14-bis-7 y 14 bis-8 de la Ley del
Mercado de Valores, hemos procedido a asignar la calificacion a la primera emision hasta por
$500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 m.n.), con un plazo de hasta 5 afos, bajo el
amparo del Programa de Certificados Bursatiles a Largo Plazo por un monto acumulado de hasta
$600,000,000.00 (seiscientos millones de pesos 00/100, moneda nacional) d¢ CORPORACION GEO,
S.A. DE C.V. que calificamos el 13 de febrero de 2003. Se podran efectuar una o varias emisiones, hasta
el monto total del Programa, sin exceder de 2 afios y 6 meses a partir de la fecha de autorizacion, que en
su caso otorgue la Comision Nacional Bancaria y de Valores para realizar la totalidad de las emisiones.
Cada emision tendra sus propias caracteristicas de plazo, tasa de interés, calificacion y monto. Los
recursos obtenidos mediante este Programa de Certificados Bursatiles a Largo Plazo se destinaran al
pago de pasivos bancarios y/o bursatiles asi como capital de trabajo.

CORPORACION GEO, S.A DE C.V., es una sociedad mexicana legalmente constituida el 13 de
marzo de 1981, bajo el nombre de Grupo Argos, S.A. de C.V,, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad de México, D.F., el 12 de mayo de 1981, en el Folio Mercantil numero treinta y cinco mil
setecientos cuatro, habiendo cambiado su denominacién social por la actual en el afio de 1989.

Del andlisis que efectuamos de la informaciéon que nos presentaron para tal fin, asi como la
consideracion de los avales de Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares Ideales, S.A. de C.V., Geo
Baja California, S.A. de C.V., Geo Morelos, S.A. de C.V., Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tampico, S.A.
de C.V., Geo Reynosa, S.A. de C.V., Geo Monterrey, S.A. de C.V., Disefio y Proyeccién de Vivienda, S.A.
de C.V., Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V., Geo Veracruz, S.A. de C.V., Geo
Hidalgo, S.A. de C.V., Geo DF, S.A. de C.V., y Geo Laguna, S.A. de C.V., se concluye que su calificacion
es “mxA”, es decir, que CORPORACION GEO, S.A. DE C.V. tiene una fuerte capacidad de pago tanto de
intereses como principal, aun cuando es mas susceptible a efectos adversos por cambios
circunstanciales o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias
superiores. Se anexa el fundamento de CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante su vigencia.
Este dictamen sustituye al emitido el 4 de marzo de 2003.

Atentamente,

i
i

STANDARD & POOR'S, S.A. DE C.V. P
Manuel Glerefia

\
gu%}éoballasi
P
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Fundamento

La calificacion de Corporacion Geo refleja su posicion como el desarrollador de vivienda mas grande de
México y su presencia a nivel nacional. Los factores antes mencionados son parcialmente
contrarrestados por la concentracion de la originaciéon de hipotecas en las entidades publicas de vivienda,
la creciente competencia, los costos financieros relativamente altos para la industria de la vivienda y los
fuertes requerimientos de capital de trabajo.

Con sus oficinas principales establecidas en la ciudad de México, Geo es el desarrollador de vivienda
mas grande en el pais con operaciones en 19 estados. Su desempefio durante los primeros nueve
meses refleja dos importantes tendencias de la industria. La primera, el aumento en los esfuerzos de
originacion de hipotecas por parte de INFONAVIT y el tardio inicio del programa de la Sociedad
Hipotecaria Federal para 2002. La segunda, la sobreoferta de vivienda en varios estados en el norte de
México. Esto ltimo ha tenido un impacto negativo en la cobranza de Geo en Tamaulipas, que representa
alrededor del 7% de los ingresos de la comparfiia. Sin embargo, el total de deuda de Geo no ha
aumentado debido a las mejoras en la administracion del capital de trabajo de la compaiiia y al uso del
programa de factoraje de INFONAVIT con Nafinsa para complementar sus esfuerzos de cobranza. Se
espera que la cobranza mejore en el cuarto trimestre, ya que todavia no se han logrado los objetivos del
INFONAVIT para el afio en el centro y sur de México, en particular en el Estado de México y en Jalisco.
La emisién de hipotecas por parte de FOVISSTE también podria suministrar liquidez adicional para la
industria. Los indicadores financieros claves de Geo al tercer trimestre también reflejan una mejora en el
costo de deuda de la compafiia en vista de un entorno de tasas de interés mas favorable y mejores
condiciones por parte de las SOFOLES. Al tercer trimestre, la cobertura de intereses por EBITDA de Geo
fue de 2.4x y su indice de deuda total a EBITDA se ubic6 de 2.3x.

Liquidez

La compariia depende de su cobranza, enganches y lineas de capital de trabajo para financiar sus
operaciones. Las fuentes de liquidez antes mencionadas son complementadas por su posicién de .
efectivo y sus programas de papel comercial, especialmente durante el primer semestre del afio cuando
la cobranza es menor. Se espera que Geo siga contando con alrededor de Ps. 300 millones en efectivo y
que utilice alrededor de Ps. 100 millones en papel comercial durante el afio. En general, las compras de
terrenos son financiadas con flujo de efectivo operativo y deuda a largo plazo. Los requerimientos de
efectivo para las adquisiciones de terrenos han sido reducidos a través del uso de opciones de compra y
acuerdos de compra diferidos. En vista de que dichos esquemas de compra de terreno estan vinculados
al ciclo operativo de la compaiiia, Standard & Poor’s no los considera una contingencia mayor.
Histéricamente, los esfuerzos de refinanciamiento de la comparfiia han sido puntuales y exitosos, y
Standard & Poor’s espera que esta tendencia continte en el futuro.

Perspectiva

Estable. Durante el cuarto trimestre la compania espera cobrar aproximadamente 8,000 unidades. Esto le
permitira mantener un nivel de deuda saludable, una posicién de efectivo adecuada y continuar con el uso
moderado del papel comercial.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante su vigencia
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IX. CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO
A LA PRIMERA EMISION

Para la primera emision de los Certificados Bursatiles, materia del presente Suple-
mento, el Emisor ha recibido de Fitch México la calificacion de “ A(mex)”, la cual signi-
fica: “Alta calidad crediticia. Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus com-
promisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores”.
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FitchRatings

Av. San Pedro 902 Nte. Bivd. Manuel Avila Camacho No &8 Frise }
Garza Garcia, N.L. México 66220 México, D.FE 11950
T81 83357179 F 81 8378 4406 T 55 5202 6555 F 55 H202 7302

Marzo 10, 2003

CORPORACION GEO, S.A.DEC.V.
Margaritas No. 433,

Col. Ex - Hacienda Guadalupe Chimalistac,
01050, México, D.F.

At'n: C.P. Victor Sequra
C.P. Saul Escarpulli

En relacién a nuestra Carta Calificacién del pasado 3 de marzo de 2003 otorgada por esta
Institucion Calificadora a CORPORACION GEO, S.A. DE C.V., para la primera emision de
Certificados Bursatiles por un monto de hasta $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos
00/100 M.N.), a un plazo de hasta 7 afios; la presente tiene por objeto informarles que con
fecha 10 de marzo de 2003 estamos ratificando la calificacién en el nivel de A(mex), que
significa:

A(mex) Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. Sin_embarqo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros
en_un grado mavor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias

superiores,

Atentamente,

N

Aurelio Cavazo3.Cardenas Victor M. Villarreal Garza
Director Director
Ccp. Comisién Nacional Bancaria y de Valores Comisién Nacional Bancaria y de Valores
C.P. Jorge Familiar Calderén Act. Carlos Quevedo Lépez
Vicepresidente de Supervision Bursatil Director General de Supervisién de Mercados
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Vi

ANEXOS

CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.

Estados Financieros Dictaminados
al 31 de Diciembre de 2002 y 2001
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CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.

Titulo que Ampara la Emisién
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TITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
CORPORACION GEO, S.A. DEC.V.

{GEO 03)

POR UN MONTO TOTAL DE $300'000,000.00
(TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Corporacion Geo, S.A. da C.V., {en lo sucesivo "GEO" o la "Emiscra") se obliga a pagar incondicionalmente, en el
domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de CV., Institucién para el Depdsito de Valores (en lo sucesivo “El Indeval® ¢
“INDEVAL") ubicado en Paseo de la Reforma MNo. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
precisamente el dia 7 de marzo de 2008 la cantidad de $300°000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 0100 MN.),
mas los intereses comespondientes hasta su amortizacion, por la colocacion de 3'000,000 (TRES MILLONES) de
Certificados Bursatiles {en lo sucesivo "LOS CERTIFICADOS") al amparo da este titulo, en los términos que a
continuacién se indican y de conformidad con los articulos 14 Bis B, 14 Bis 7 y 14 Bis 8 de la Ley del Mercado de
Valores (en lo sucesivo "LMVT).

1. Emisora: Corporacion Geo, S.A. de C.V.

2. Domicilio: Margaritas No. 433, Col. Ex hacienda de Guadalupe Chimalistac, C.P.
01050, Mé&xico, D.F.

3. Objeto Social:
= Parlicipar mayoritaiamente en el capital social de otras empresas,
en este caso, dichas empresas no podran participar directa ni
indirectamente en el capital de la Sociedad, ni en el capital de otras
compafilas que parficipen mayorladamente en el capital de la
Saciedad.

= Adquirir, acciones, participaciones o parle de interés de olras
empresas nacionales o extranjeras, mercantiles o civiles, formando
parte en su constitucidn o adquiriéndolas en las ya constituidas, asi
como transferir o enajenar tales acciones, paricipaciones o partes
de interés.

= El comercic &n general con toda clase de blenes, en especial de
tiulos, valores emitidos por sociedades mexicanas o extranjeras.

= Otorgar toda clase de préstamos y crédilos, a personas fisicas o
morales, ya sean mercantiles o civiles, siempre y cuando, dicha
actividad no éste reservada a entidades financieras, comprendidas
dentro de la Ley de Inslituciones de Crédito, la Ley General de
Crganizaciones Auxiliares del Crédito y cualquier otra disposicion
raservada a entidades financieras.

=  Contratar préstamos y financiamientos por cualguier medio para los
fines sociales y girar toda clase de tilulos da crédilo, aceplarkas,
endosaros, avalados o garantizarios de cualquier forma, o por
cualquier otro conceplo suscribirlos;, asi como garantizar en
cualguier forma el cumplimiento y pago de obligaciones a cargo de
personas fisicas o morales ya sean civiles 0 marcantiles.

s Adquirir, enajenar, gravar, arrendar y usar, en cualquier forma y por
cualguier tilulo, bienes muebles e inmuebles, asi como otros
derechos reales y personales, Incluyendo palentes, marcas y
nombres comerciales y derechos de autor. En cada caso
adquisicion de algin interés en bienes inmuebles que sean
necesarios 0 convenientes para los objelos sociales, la i
oblendra los permisos del Gobiemo Federal de la Repiblica
Mexicana que exijan las leyes vigentes y no podrd adquirir por
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10.

1.

12.

13.

14.

Valor Nominal de los Certificados
Bursatilas emitidos al amparo
del Presente Titulo:
Denominacitn:

Fecha de Colocacion:

Lugar de Emisidn:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Amortizacion:

Lugar de Pago de Intereses
v Principal:

Forma de Pago de Intereses y
Principal;

Tenedores y Circulacion:

Caonstancias dal Indeval:

ningdn titulo bienes ralces para fines agricolas, forestales o
ganaderos.

« Celebrar y llevar a cabo, en la Repiblica Mexicana o en el

extranjero, por cuenta propia o ajena, toda clase de aclos, inclusive
actos de dominic, contratos o convenios civiles, mercantiles,
principales o de garantia, o de cualquier otra indole que estén
permitidos por la Ley.

« Lasociedad no podra llevar a cabo ningln tipo de negocies ni podra

contratar con sus accionistas ni con familiares de sus accionistas de
éstas, sin la autorizacion previa del Consejo de Administracidn
otorgada mediante resolucidn adoplada en una Sesion de dicho
Consejo

$100 (Cien PeSOS 007100 m.n.) cada uno
Pasos de los Estados Unidos Mexicanos.
14 de marzo de 2003.

México, Distrito Federal.

1,620 dias, equivalentes a 65 pericdos de 28 dias (aproximadaments
cinco anos).

7 de marzo de 2008,

Los Certificados seran amortizados mediante un solo pago en la fecha
de vencimiento de la emisian; es decir, precisamente el dia 7 de marzo
de 2008

Bl pago de los intereses y principal de los Cerfificados Bursatiles se
realizara en las oficinas de la S. D. Indeval, S.A. de CV., Institucion
para el Depdsito de Valores, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255
3er. piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 08500, México, D F,

El pago de intereses y principal de los Certificados Bursatiles se
efectuara mediante transferencia electrdnica a los intermedianios
correspondientes en los dias establecidos para el pago de intereses. E|
ultimo pago se efectuara de la misma forma en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio tilulo de crédito, o constancia
al efecto emitida por el Indeval.

Los Certificados sdlo pueden ser negociados dentro del lerritorio
nacional y podran ser adquiridos por Personas Fisicas o Morales de
nacionalidad mexicana o exiranjera, Instituciones y Sociedades
Mutuglistas de Seguros, Instiluciones de Fianzas, Almacenes
Generales de Depodsito, Organizaciones Auxiliares del Crédito,
Empresas de Factoraje Financiero, Sociedades de Inversion de Renta
Variable y en Instrumentos de Deuda.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, la
Emisara & Indeval convienen que los lilulos no lleven cupones
adherides, haciendo las veces de éstos para todos los efectos legales,
las constancias que la propia depositaria expida.
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16. Computo de Intereses:

a)  Fecha de Inicio del Célculo de Intereses:
A partir de la fecha de colocacion de LOS CERTIFICADOS.

b}y  Periodos de Calculo de Intereses:
Los intereses serdn calculados cada 28 dias por el Representante
Comdn.

¢}  Fechas de Pago de Intereses:

A partir de la fecha de emision, los intereses se liquidaran cada periodo
de 28 dias durante la vigencia de la emisién, exceplo en los casos en
que el dia establecido come fecha de pago sea inhabil, en cuyo caso se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente de conformidad con lo que
establecen los articulos 14 Bis 8 de la LMV y el 81 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo sucesivo "LGTOC").

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 11 de abril
de 2003.

Los intereses que devenguen LOS CERTIFICADOS se liquidardn
conforme al siguiente calendario de pagos:

No. de Periodo Periodo de Intereses Fecha de Pago
1 del 14 de Marzo de 2003 al 11 de Abril de 2003 11 de Abril de 2003
2 del 11 de Abril de 2003 al 9 de Mayo de 2003 9 de Mayo de 2003
3 del 9 de Mayo de 2003 al & de Junio de 2003 & de Junio de 2003
4 del 6 de Juno de 2003 al 4 de Julio de 2003 4 de Julio de 2003
5 del 4 de Julio de 2003 al 1 de Agosto de 2003 1 de Agosto de 2003
L&) del 1 de Agosto de 2003 al 29 de Agosto de 2003 29 de Agosto de 2003
7 del 29 de Agosto de 2003 al 26 de Septiembre de 20023 |26 de Septiembre de 2003
8 del 26 de Septiembre de 2003 al 24 de Octubre de 2003 24 de Oclubre de 2003
G del 24 de Oclubre de 2003 al 21 de Noviembre de 2003 [21 de Noviembre de 2003
10 del 21 de Nowiembre de 2003 al 18 de Diciembre de 2003 19 de Diciembre de 2003
11 del 19 de Diclembre de 2003 al 16 de Enero de 2004 16 de Enero de 2004
12 del 16 de Enero de 2004 al 13 de Febrero de 2004 13 de Febrero de 2004
13 del 13 de Febrero de 2004 al 12 de Marzo de 2004 12 de Marzo de 2004
14 del 12 de Marzo de 2004 al 8 de Abril de 2004 9 da Abril de 2004
15 del 9 de Abril de 2004 al 7 de Mayo de 2004 7 de Mayo de 2004
16 oel 7 de Mayo de 2004 al 4 de Junio de 2004 4 de Junio de 2004
17 dgel 4 de Junio de 2004 al 2 de Julio da 2004 2 de Julio de 2004
18 del 2 de Julio de 2004 al 30 de Jullo de 2004 30 de Julio de 2004
18 dal 30 de Julio de 2004 al 27 de Agoslo de 2004 27 de Agosio de 2004
20 gel 27 de Agosto de 2004 al 24 de Sepliembre de 2004 |24 de Septiembre de 2004
21 del 24 de Septiembre de 2004 al 22 de Octubre de 2004 22 de Octubre de 2004
22 del 22 de Octubre do 2004 al 19 de Noviembre de 2004 |19 de Noviembre de 2004
23 del 19 de Noviembre de 2004 al 17 de Diciembre de 2004 17 de Diciambre de 2004
24 del 17 de Diciembre de 2004 al 14 de Enero de 2005 14 de Enero de 2005
25 del 14 de Enero de 2005 al 11 de Febrero de 2005 11 de Febrero de 2006
26 del 11 de Febrero de 2005 al 11 de Marzo de 2005 11 de Marzo de 2005
27 del 11 de Marzo de 2005 al 8 de Abril de 2005 B de Abril de 2005
28 del 8 de Abril de 2005 al B de Mayo de 2005 6 de Mayo da 2005
29 del B6de Mayo da 2005 al 3 de Junio de 2005 3 de Jumio da 2005
30 del 3 de Junio de 2005 al 1 de Julio de 2005 1 de Julio de 2005
EL del 1 de Julio de 2005 al 289 de Julio de 2005 29 de Julio de 2005
32 del 29 de Julio de 2005 al 26 de Agosio de 2008 26 de Agosto de 2005
33 del 26 de Agosto de 2005 al 23 de Septiembre de 2005 |23 de Sepliembre de 2005
e 34 dsl 23 g€ Septiembre de 2005 al 21 de Oclubre de 2005 21 de Ociubre de 2005
I

e

-
e
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MNo. de Periodo Periodo de Intereses Fecha de Pago
a5 del 21 de Octubre de 2005 al 18 de Noviembre de 2005 |18 de Moviembre de 2005
35 del 18 de Noviembre de 2005 al 16 de Diciembre de 2005 16 da Diciembre de 2005
ar del 16 de Diciembre de 2005 al 13 da Enero da 2006 13 de Enero de 2008
38 del 13 de Enero de 2006 al 10 ga Fabrero de 2008 10 de Febrero de 2006
39 del 10 de Fetwero de 2006 al 10 de Marzo de 2006 10 de Marzo de 2006
40 del 10 de Marzo de 2008 al 7 de Abril de 2006 7 de Abril da 2006
41 del 7 da Abril da 2008 al S de Mayo de 2008 5 de Mayo de 20086
42 del 5 de Mayo de 2006 al 2 de Junio de 2006 2 de Junio de 2006
43 del 2 de Junio de 2006 al 30 de Junio de 2006 30 de Junio de 2006
44 del 30 de Junio de 2006 al 2B de Julo de 2006 28 de Julio de 2006
45 del 28 de Julio de 2006 al 25 de Agosio de 2006 25 de Agosto de 2000
46 del 25 de Agasto de 2006 al 22 de Septiembre de 2006 |22 de Septiembre de 2008
47 del 22 de Septiembve de 2006 al 20 de Cclubre de 2006 20 de Oclubre de 2006
48 del 20 de Octubre de 2006 al 17 de Noviembre de 2006 |17 de Noviembre de 2006
43 del 17 de Noviembre de 2006 al 15 de Diciembre de 2006 15 de Diciembre de 2006
50 del 15 de Diciembre de 2008 al 12 de Enero de 2007 12 de Enero de 2007
51 del 12 de Enero de 2007 al 9 de Febrero de 2007 9 de Febrero de 2007
52 del O de Febrero da 2007 al 9 de Marzo de 2007 9 de Marzo de 2007
53 del 9 de Marzo de 2007 al 6 de Abril de 2007 & de Abril de 2007
54 del 6 de Abrid de 2007 al 4 de Mayo de 2007 4 de Mayo de 2007
55 del 4 de Mayo de 2007 al__1 de Junio de 2007 1 de Junio de 2007
=] del 1 de Junio de 2007 al 29 de Junio de 2007 20 de Junio de 2007
57 del 29 de Junio de 2007 al 27 de Julic de 2007 27 da Julio de 2007
58 del 27 de Julio de 2007 al 24 de Agoslo de 2007 24 de Agosto de 2007
50 del 24 de Agoslo de 2007 al 21 de Septiembre de 2007121 de Septismbre de 2007
&0 del 21 de Septiembre de 2007 al 18 de Octubre de 2007 14 de Octubre de 2007
51 del 19 de Octubre g 2007 al 16 de Moviembre de 2007 16 de Noviembre de 2007
62 del 16 de Noviembre de 2007 al 14 de Diciembre de 2007 14 de Diciembre de 2007
83 del 14 de Diciembre de 2007 al 11 de Enero de 2008 11 da Enero de 2008
&4 del 11 de Enero de 2008 al & de Febrero de 2008 8 de Febrero de 2008
85 del 8 de Febrero de 2008 al 7 de Marzo de 2008 7 de Marzo de 2008

d)  Fechade Determinacion de la Tasa de Interés Bruta Anual:

El dia habil inmediato anterior al final de cada periodo de 2B dias, el
Representante Comun determinara la Tasa de interés Bruto Anual que
debera aplicarse para dicho periodo de 28 dias.

€)  Procedimiento de Calculo de |a Tasa de Interés Bruto Anual;

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados LOS
CERTIFICADOS generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, que el Representante Comun fijara el dia habil anterior al final
de cade periodo de 28 dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Brulte Anual) computado a partir de |z fecha de emision y que
serd la tasa aplicable para ese periodo, conforme a I siguiente:

Adicionar 3.76 (Tres Punto Selenta y Cinco) punios porcentuales al
promedio simple (an adelante EL PROMEDIO) de la lasa de
rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya) en
colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a plazos de 27, 28 o 29 dias, capitalizada, o en su caso
equivalents a 28 dias, dada a conocer por |a Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico por conducto de Banco de México, el mismo dia de la
subasta por el medio masivo de comunicacion que éste delermine o a
través de cualquier otro medio electrdnico, de cimpulo o
telacomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho
Banco; y el resultado serd la Tasa de Interés Neto Anual de LOS
CERTIFICADOS.
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Para calcular E| PROMEDIO de |a tasa de rendimiento de los CETES, &l
Representante Comun utilizara |as siguientes tasas de rendimiento de
los CETES a los plazos mencionados de tal forma que siempre se
ulilicen cuatro tasas para calcular el promedio:

a) Para calcular EL PROMEDIO del primer periodo de 28 dias se
utilizara como primera tasa de los CETES aquella resultante de
la subasta inmediata anterior a la fecha de emision de los
CERTIFICADOS. Las restantes 3 (ires) tasas a ulilizarse seran
aquellas que se den a conocer en ias tres subastas posteriores
a dicha fecha y antes de que inicie el siguiente periodo de 28
dias. En el caso de gue no se lieve a cabo una o mas subastas
antes de la fecha de inicio del siguiente periodo de 28 dias, se
utilizara el promedio simple de las tasas ya elegidas y el
resuliado de dicho promedio seré elegido como la tasa o tasas
a utilizar para calcular EL PROMEDIO,

b) Para calcular EL PROMEDIO del segundo y subsiguientes
periodos de 2B dias se ufilizara como primera tasa de los
CETES aquella resultante de la subasta inmediata anterior a la
Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo posterior al primero. Las restantes 3 (tres) tasas a
utilizarse serén aquellas que se den a conocer en las tres
subastas posteriores a dicha fecha y antes de que inicie el
sigulente periodo de 28 dias. En el caso de que no sa lleve a
cabo una o mas subastas antes de la fecha de inicio dal
siguiente periodo de 28 dias, se utlizara el promedio simple de
las tasas ya elegidas y el resultado de dicho promedio serd
elegido como la tasa o fasas a utilizar para calcular EL
PROMEDIO.

En el caso de que dejaren de existir los CETES se lomara aquella tasa
que el Banco de México determine como fasa sustituta o que por sus
caracteristicas se asemeje mas a |a tasa de referencia en cuestion.

Para determinar la tasa de rendimiento capilalizada o, en su caso
equivalente a 28 dias, de las Tasas de los CETES, a plazos de 27
(Veintisiete) o 29 (Veintinueve) dias, el Representante Coman utilizara
la siguiente férmula;

28PL

efta) Jes)

En donde:

TC= Tasa capitalizada o equivalente a 28 dias.
TR= Tasa de rendimiento de los CETES
PL= Plazo de los CETES en dias

A la 1asa resultante (Tasa de Interés Neto Anual), se le aplicard en su
caso una sobre tasa equivalente a la tasa de retencidn por ingresos por
intereses para personas fisicas que fije la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente en la *Fecha de Determinacitn de la Tasa de Interés
Bruto Anual® v el resultado serd |la “Tasa de Interés Bruto Anual da LOS
CERTIFICADOS", con el fin de que dichos inversionistas reciban un
pago de intereses igual al que hubieran recibido de no aplicarse dicha
retencién.  El interés que causardn "LOS CERTIFICADOS™ se
computara a partir de su fecha de emision y los calculos para
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delerminar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los
dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

f) Procedimiento para la Determinacion del Monto de intereses a
Pagarse:

Los intereses que devenguen LOS CERTIFICADOS serén pagados
cada periodo de 28 dias, de acuerdo con el calendario inserto en el
incigo ¢) durante la vigencia de la emision, excepto cuando e dia
establecido como fecha de pago sea Inhabil; en cuyo caso se liguidaran
el dia habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de 28
dias, el Representante Comin utilizara la siguiente formula:

TB
36,000

I= VNx X 28

En donde:

I= Interesas Brutos del Perlodo.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatilas en circulacidn.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

a) Divulgacion de EL PROMEDIC de las tasas de los CETES, de la
Tasa de Interés Bruto Anual y de los intereses por pagar
correspondientes a cada periodo de 28 dias:

Cada vez que el Represente Comun elija una lasa de los CETES para
calcular  EL PROMEDIC conforme  al  procedimiento  descrito
anteriormente, hard del conocliniento de este hecho por escrito a la
Comisién Nacional Baricaria y de Valores, al Indeval y a la Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de CV., a través de los medios que esta
Gitima determine, asl como por el medio electdnico denominado
“INFOSEL FINANCIERO",

La primera Tasa de los CETES elegida para calcular EL PROMEDIO
del primer periodo de 28 dias serd dada a conocer en el Aviso de
Oferta respectivo.

Adicionalmente, el Representante Comun el dia habil anterior a la fecha
de su pago, dara a conocer por escrito a la Comisidn Macional Bancaria
y de Valores, al Indeval y a la Bolsa Mexicana de Valores 5.A. de C.V.,
a través de los medios que esta Ultima determine, el importe de los
intereses a pagar, asi.como la Tasa de Interés Bruto y Neto Anual de
los Certificados Bursatiles para el periodo que vence, detallando las
tasas de los CETES elegidas para calcular EL PROMEDIO.

La Tasa de Rendimiento Bruto Anual, las tasas de los CETES elegidas
para calcular EL PROMEDIO asi como el importe de los intereses por
pagar, todos ellos correspondientes al periodo vencido, se publicaran el
dia de |a entrada en vigor del siguiente periodo de 28 dias en uno de
los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional.

Los Certificados Bursétiles dejarén de causar intereses a partir de la
fecha sehalada para su pago, siempre que la Emisora hubiere
consliluido el deposito del importe de la amorizacion y, en su caso, de
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los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar
alas 11:00 (once) horas de ese dla.

h)  Responsable del Cémputo:
El Representante Comin serd el responsable del computo de la Tasa
de Interés Bruto Anual para cada uno de los periodos de célculo de
intereses y de la determinacién del monto de intereses a pagarse en
cada fecha de pago de Intereses.

16. Intereses Moratorios: En caso de mora en el pago del principal yio interéses, los Cerdificados
Bursdtiles causaran un interés moratorio sobre el principal a una tasa
equivalente a multiplicar por 3 (res) veces el Costo Porcentual
Promedio de Captacidn Anual en Moneda Nacional (CPP) que publica
el Banco de México, pagadero en forma mensual, desde la fecha en
que la Emisora incumpla en su obligacién de pago y hasta en tanto la
suma principal comespondiente v sus intereses no sean totalmente
pagados.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debers
ser cubjerta en el domicilio de la Emisora sefialado en el numeral “2."
del presente titulo y en la misma moneda gque la suma del principal y de
los intereses.

17. Reégimen Fiscal: La tasa de retencidn aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los certificados bursatiles a que se refiere el presente titulo
sB encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes
en Mexico para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo segundo
transitorio, fraccion LXXI| y el articulo 160 de la Ley del Impuesto Scbre
la Renta vigenite, y (i} para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta Vigente. El régimen fiscal vigente
podré modificarse a lo largo de Ia vigencia de la emisién.

Los posibles adquirentes de los cerificados bursaties deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de
su Inversion en los cerificados bursatiles incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecio a su siluacion particular.

18. Garantia: Aval de las siguientes emprasas subsidiarias de Corporacion Geo: Geo
Edificaciones , S.A. de CV.; Geo Hogares ldeales, SA de CV.; Geo
D.F., 8.A de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V.; Geo Baja California,
S.A. de C.V.; Geo Tampico, S.A. de C.V.; Geo Monterrey, S.A. de C.V.;
Geo Guanajuato, S.A. de CV., Geo Veracruz, S.A. de CV., Geo
Puebla, 5.A. de C.V.; Geo Morelos, S.A. de CV.; Gao Reynosa, S.A. de
C.V.; Geo Hidalgo, 5.A. de C.V.; Geo Laguna, S.A. de CV. y Disefio y
Proyeccién de Vivienda, S.A. daCV..

19. Institucion de Depésito de Valores: Los Certificados Bursatiles se mantendrén en deposito en el Indeval,
para los efectos del Articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores.

20. Destino de los Fondos: La Emisora destinara los recursos netos obtenidos de la colocacion de
los Cerificados Bursatiles, para el refinanciamiento de pasivos
bancarios y bursatilas, asi como capital de trabajo.

21. Disposiciones de la Ley General
de Titulos y Operaciones de
Aplicables al Cenificado Bu

En términos del articulo 14 Bis 8 de 1a Ley del Mercadao de Valores en Io
conducents, son aplicables a los Cerlificados Bursatiles, los articulos
81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo pamafo, 216, 217
fracciones VI, X a X, 218, salvo por la publicacidn da las
convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periddico de
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amplia circulacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de 1a Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito,

22, Causas de Vencimiento Anticipado: Conforme a los términos de LOS CERTIFICADOS, en el supuesto de
que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipada™); éstos se podran dar por vencidos
anticipadamente en los términos ¥ condiciones que 8 continuacion se
describen:

iy  Pago Oportuno de Intereses - Si la Emisora dejare de realizar el
pago oportuno en cualquiera de las fechas de pago sefialadas en
el calendario inserto en el inciso c) del numeral “15." del presente
fitulo, de cualquier cantidad que se adeude por concepto de
intereses.

i) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo - Si la Emisora
incumple cualquiera de las obligaciones contenidas en el presente
titulo.

i) Incumplimiento de las Condiciones y Limitantes Establecidas en la
Calificacién.- Si la Emisora incumple con la obligacion de contar
con los avales de las empresas subsidiarias que se mencionan en
el numeral "18" de éste tilulo de crédito; o si por causas
atribuibles a cualquiera de ellas, por efeclos de concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o cualquier procedimiento similar ,
as| como cambio de gire o procedimientos de caracter penal o
mercantil se encontrara imposibilitada de otorgar avales. Asi
mismo, si la Emisora hace uso de los recursos oblenidos mediante
la presente emisidn para fines distintos a los descritos en la
calificacidn.

iv) Informacién Falsa o Incorrecta.- Si la emisora proporciona al
Representants Comin o a los Tenedores de LOS CERTIFICADOS
informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante con
respecto da la emision, o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al presente titulo de crédito.

v)  Otros.- En los demds casos previstos en las leyes aplicables

23. Representante Comun: Para representar al conjunto de tenedores de los Certificados Bursatiles
s& ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., qulén ha
aceptado la designaciéon y se ha obligado al fiel desempeno de ese
cargo de Representante Comdn, como consta mediante firma de su
legitimo apoderado al presente titulo Unico.

24, Funciones del Representante Comdn: El Representante Comidn tendrd las facultades y obligaciones que
sefiala la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y
COperaciones de Crédito y, ademas, |as que se le atribuyen enunciativa
y no limitativa en el presente Cerificado Bursatil, y que son entre otras:
a) Incluir su firma autdgrafa en los Cerificados Bursatiles, en términos
de la fraccion X1l del articulo 14 Bis 7 de la Ley Mercado de Valores,
habiendo verificado que cumplan con las disposiciones legales
aplicables.

b) Comprobar los datos contenidos en el balance de la sociedad
emisora que se formule para efectuar la emision, de conformidad con
los estados financieros dictaminados.

c} Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizados por la
Comision Nacional Bancana y de Valores,

d) Verificar que los Certificados cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez dado lo anterior, firmar como Representante Comin
en los mismos.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecular sus
decisiones.

&) Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad
emisora y recabar de los administradores, gerentes y funcionarios de la
misma, todos los informes y datos que necesite para el gjercicio de sus
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25. Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles:

26. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

atribuciones, incluyendo los refativos a la situacidn financiera, en su
caso.

1) Otorgar, en nombre y representacion del conjunto de tenedores, los
documentos o contratos que con la sociedad emisora deban celebrarse,
previa instruccion de la Asamblea de Tenedores,

g) Ejercer los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de
los inversionistas.

h) Calcular y publicar los cambios de la tasa de rendimiento en las
fechas previstas en el titulo que ampare los Certificados Bursaties.

i) Calcular y publicar los avisos de pagoe de los rendimientos yio
amortizacion correspondiente a los Certificados Bursatiles, en las
fechas previstas en el titulo que ampare la emisicn.

j) Actuar como intermediario frente a2 la Emisora, respecto de los
Tenedores de los valores, para el pago & estos lltimos de los
rendimientos y amortizaciones del crédito, que ampara la emisidn de los
Certificados Bursatiles.

k) Dar seguimiento al cumplimiento de las Limitaciones Financieras y
Corporativas impuestas a la Emisora.

1} En caso de pago total o parcial anficipado, deberd informario a los
tenedores de los Cenificados Bursatiles; a la Comision Macional
Bancaria y de Valores; a la BMV, y al Indewval,

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles le sera aplicable
lo dispuesto por el articulc 218 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, salvo por la publicacion de las convocatorias,
mismas gue podrdn realizarse en cualquier periddico de amplia
circulacion nacional, en términos del Articulo 14 Bis 8 de la Ley del
Mercade de Valores, asi como los articulos 219 a 221 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

i. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad de
México, Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comin
senale al efacto.

ii. Las Asambleas se instalardn previa convocatoria del
Representante Comun, cuando éste lo juzgue necesario, o bien,
dentro de los 10 (diez) dias habiles posteriores al dia en que
reciba la soliciiud de Tenedores, que por lo menos, representen
el 10% (diez por ciento) de los Cerdificados Bursitiles en
circulacian, de conformidad con 16 que establecen los articulos 14
Bis 8B de la Ley del Mercado de Valores y 218 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito.

ii. La Asamblea de Tenedores serd convocada e Instalada,
deliberard y tomard sus acuerdos con ameglo a lo dispuesto en
los articulos 14 Bis 8 de la Ley del Mercado de Valores, articulos
217 fracciones VI, X, X1y X1, 218, 219 a1 221 y 223 al 227 de la
Ley General de Titulog y Operaciones de Crédito

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados por las leyes
de los Estades Unidos Mexicanos. La Emisora expresamente se
somete a la jurisdiccion vy competencia de los tribunales del Distrito
Federal, Estados Unidos Mexicanos, renunciande a cualquier otra
jurisdiccion © competencia gque por cualquier razdn les pudiere
corresponder.

MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
MultiValores Grupo Financiero

F-13



27. Inscripcién en el Registro Nacional

de Valores: Los Certificados Bursatiles forman parte de un Programa de colocacion
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante
oficio No. DGE-132-3932 de fecha 13 de marzo de 2003 y han

Nacional de Valores bao el numero 21864 5-2003-001-01

Ciudad de México, Distrito Fede
ZERTIFICADOS consta de 11 hojas

La Emisora:
Corporacién Geo, S. A. de C.V.,

~~ &P. Victor Segura Gémez Arq. Carlos y Cortazar

Representante Comiin de los Tenedores:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

=

Por Aval:
Geo Edificaciones , S.A. de C.V. P, Viclgy y;,t’"'" ‘Arq. Caigs-@8ircia Vélez y Cortazar
Geo Hogares Ideales, S.A.de C.V. aMéte?y Cortazar

Geo D.F.,S.A.de C.V.

7
Geo Guerrero, S.A.de C.V. ﬁ""’"""'},’"u mi:z . Cal a Vélez y Cortazar
A // ’
Vicor Skyda/Come =

Geo Baja Califonia, S.A. de C.V.

Arq. Carlos Gafcia \aler-y Cortazar

Geo Morelos, S.A. de C.V.

Geo Tampico, S.A.de C.V.
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Geo Monterrey, S.A. de C.V.

Geo Guanajuato, S.A. de C.V.

Geo Veracruz, S.A.de CV.

Geg Puebla, S.A, de C.V.

==

Arg. Carlos G

Arg. Carlos GarclaVé

J

Geo Reynosa, S.A. de C.V.

§

=

Geo Hidalgo, S.A. de C.V.

Geo Laguna, SA. de C.V. Arg. Carlos Garci

Disefio y Proyeccitn de Vivienda, SAA. de C V.

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DEL
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR CORPORACION
GEO, 8. A, DE C.V,, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR CON CLAVE DE PIZARRA “GEOC 03", AS| COMO DE LA
FACULTADES ¥ OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS FORMA PARTE INTEGRANTE DEL PRESENTE TITULO DE CREDITC AL

PORTADOR, EL CUAL CONSTA DE 11 HOJAS.

oo
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Vi

CORPORACION GEO, S.A. DE C.V.

Personas Responsables
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/ Emisora:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nues-
tras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida
en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonable-
mente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de infor-
macién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

“C.P. Victor-S8égura Gémez C.P. E?:\ei::oéCuenﬁ Friederichsen
Vicepresidente de Administracién Vi sidente Legal
y Finanzas
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Intermediario Colocador:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su ca-
racter de intermediario colocador, ha conducido la investigacion, revision y analisis del
negocio de la emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la
oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informaciéon que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los certificados bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado
a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en la Seccion de Valores del Re-
gistro Nacional de Valores y en bolsa.”

e

Lic. Jaime W Torres Argielles C.P. ;rnfﬁo Alvarez Santisteban

Representante Legal Represgntante Legal
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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